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tranzactioneaza valorile mobiliare emise Valori Bucuresti si la Bursa de Valori din
Luxermburg

Capitalul social subscris si varsat 2.290.661.600 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala:
- Bursa de Valori Bucuresti

= 334 buciti la o valoare nominald de 525.000 lei/obligatiune, simbol bursier CECRO2S5 (ISIN
XS2572123516)

= 973 buciti la o valoare nominala de 100.000 eur/obligatiune, simbol bursier CECRO25E
{ISIN X52572123433)

(https:/fbvb ro/Financiallnstruments/Details/FinanciallnstrumentsDetails.aspx?s=CECROZ5E)

= 1193 bucati la o valoare nominald de 100.000 eur/obligatiune, simbol bursier CECRO28E
{(ISIN XS52574275280)
{(https/bvb.ro/Financiallnstruments/Detailz/FinanciallnstrumentsDetails.aspx?s=CECRO28E)

- Bursa de Valori Luxemburg

= 1193 bucsti la o valoare nominald de 100.000 eur/obligatiune, simbol bursier CECRO28E
{ISIN X52574275280)
(https://luxse.com/security/XS2574275280/373236)
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L Evenimentele importante care au avut loc in perioada ianuarie-iunie
2023

Tranzactii semnificative privind partile afiliate

Nu au existat tranzactii intre partile afiliate care sa afecteze substantial pozitia
financiara sau rezultatele Bancii in pericada ianuarie — iunie 2023. Detaliile
suplimentare se regasesc in Nota 20 din situatiile financiare interimare sumarizate la
iunie 2023 care insotesc acest raport.

Conducerea emitentului

1. Prezentarea listei administratorilor emitentului si a urmatoarelor informatii

pentru fiecare administrator

Componenta Consiliului de Administratie la data de 30 iunie 2023 este urmatoarea:
= dl. Valentin Mavrodin, presedinte;
= dl. Bogdan Constantin Neacsu, membru;
= dna. Mihaela Lucica Popa, membru;
= dl. Ciprian Badea, membru;
= dna. Mirela Sitoiu, membru;
= dl. Mihai Gogancea Vatasciu, membru;
= dna. Mirela lovu, membru;
» dna. Simona Andrei, membru.

Valentin Tiberiu Mavrodin (47 ani) este absolvent ASE Bucuresti, Facultatea de
Finante, Asigurari, Banci si Burse de Valori, detine o diploma de master in
management.

Are o experienta de peste 22 de ani in finante publice, a coordonat proiectul de
implementare a sistemului electronic de plati in Romania la nivelul Ministerului
Finantelor, a fost director general al Directiei Generale de Trezorerie si
Contabilitate Publica in perioada 2007 — 2017 si secretar de stat in Ministerul
Finantelor in perioada 2017 - 2020, din ianuarie 2021 desfasurand activitatea in
mediu privat.

In perioada noiembrie 2010 - martie 2013, timp de peste 2 ani a fost membru al
Adunarii Generale a Actionarilor CEC Bank. Din martie 2013 este membru al CA al
CEC Bank, pozitie pe care a ocupat-o pentru cateva luni si in intervalul 2010-2011.
Din 12 septembrie 2022 este Presedinte al Consiliului de Administratie, pozitie pe
care o ocupat-o siin perioada 11 mai 2019 - 9 decembrie 2020.

Durata actualului mandat este pand la data de 11 mai 2027
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Bogdan Constantin Neacsu (44 ani) este absolvent ASE Bucuresti, Facultatea de
Finante Banci, specializarea banci si burse de valori si a urmat un master in
finante - banci Tn aceeasi institutie, aldturi de multe alte cursuri specifice de
pregatire profesionala.

Cu peste 18 ani de experientd in sistemul bancar, Bogdan Neacsu a ocupat mai
multe pozitii de management in cadrul mai multor institutii financiare, printre
care Garanti Bank, Patria Bank, Volksbank Romaéania si BRD. Experienta sa
anterioard include pozitii de Vicepresedinte cu responsabilitati Th zona de
crestere a afacerilor, risc si audit, conformitate si control si guvernare corporativa.
Din 22 octombrie 2019 este Director General si Presedinte al Comitetului de
Directie CEC Bank, iar din mai 2021, a fost ales Presedinte al Asociatiei Romane a
Bancilor.

Durata mandatului actual de Director General - Presedinte al Comitetuiui de
Directie CEC Bank, membru executiv al Consiliului de Administratie este péana la
data de 11 mai 2027.

Mihaela Lucica Popa (64 ani) este absolventd a Academiei de Studii Economice,
Facultatea Finante-Banci si are o experientda de peste 30 de ani in sectorul
bancar, in banci precum: Banca Roméana de Comert Exterior (B.R.C.E), Banca
Italo Romena si Raiffeisen Bank.

Mihaela Popa s-a aldturat echipei de conducere a Bancii, in calitate de
vicepresedinte coordonator al diviziei Corporate din septembrie 2007, anterior
ocupand pozitia de director vanzari - Sucursala Municipiului Bucuresti, din cadrul
CEC Bank.

Tncepand cu 22 octombrie 2019, Mihaela Popa ocupa functia de Director - Prim-
Vicepresedinte al Comitetului de Directie al Bancii, membru executiv al
Consiliului de Administratie, cu durata mandatului pana la data de 22 octombrie
2023,

Mirela lovu (52 ani) este Doctor in Drept, la Facultatea de Drept, Bucuresti, fiind
licentiata in stiinte juridice la Facultatea de Drept din cadrul Universitatii ,Lucian
Blaga" din Sibiu. De asemenea, are un Master of Business Administration (MBA)
de la City University of Seattle, SUA si a obtinut o diploma postuniversitara de
profesionist in Guvernantd, Risc si Conformitate - ICA Professional Postgraduate
Diploma in Governance, Risk and Compliance - de la International Compliance
Association {ICA)} in cooperare cu The University of Manchester-Manchester
Business School, specializandu-se si In politici de incluziune financiara la Harvard
Kennedy School.

Este membru activ in cadrul mai multor comisii tehnice ale Asociatiei Romane a
Bancilor, iar de 15 ani este reprezentantul comunitdtii bancare ca membru
permanent in Grupul de Suport Juridic al European Payment Council (EPC),
Bruxelles pe proiectul Single European Payment Area (SEPA). De asemenea, in
2019 a fost aleasd Presedinte al Asociatiei Consilierilor Juridici din Sistemul
Financiar-Bancar, dupé 3 mandate de vicepresedinte.
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Mirela lovu este membru executiv al Consiliului de Administratie al CEC Bank din
data de 22 decembrie 2022, data aprobarii de catre Banca Nationala a Romaniei,
cu durata mandatului pana la data de 11 mai 2027.

Ciprian Sebastian Badea (46 ani) este absolvent al Facultatii de Drept din cadrul
Universitadtii Spiru Haret si detine o diploma de master in politici publice si
integrare europeana.

Are peste 22 de ani de experientd in cadrul Ministerului Finantelor (MF} si
Agentiei Nationale de Administrare Fiscala, ocupand diferite pozitii de
coordonare in domeniul juridic, din care peste 14 ani ca Director General al
Directiei Generale Juridice din cadrul MF, functie pe care o detine si in prezent. In
perioada martie 2012 - iulie 2014 a fost Secretar General si Decretar General
adjunct al Ministerului Finantelor Publice.

Este membru al CA al CEC Bank din anul 2006, durata actualului mandat fiind
pana la data de 11 mai 2027.

Mirela Sitoiu (51 ani) este absolventd ASE Bucuresti, Facultate Finante, Banci si
Contabilitate, detine o diploma de master In management public, are o buna
experienta in proiecte nationale si de cooperare transnationala vizand intarirea
capacitatii institutionale. De asemenea, a participat la pregrame de pregatire
postuniversitard desfasurate de Universitatea de Stiinte Sociale din Toulouse,
Franta.

Are peste 28 de ani de experienta in administratia publicd centrald, din care peste
26 de ani Tn domeniul managementului resurselor umane in cadrul Ministerului
Finantelor. Tn pericada septembrie 2020 - 2021 a fost Director General al Directiei
Generale de Monitorizare Venituri si Sinteza din cadrul ANAF. In prezent este
Director General al Directiei Generale Managementul Resurselor Umane din
cadrul Ministerului Finantelor.

Este membru al CA al CEC Bank din anul 2013, durata actualului mandat fiind
pana la data de 11 mai 2027.

Mihai Gogancea Vatasoiu (53 ani) este licentiat al Universitatii Romano-
Americane, in stiinte juridice si drept, are master in managementul institutional,
dreptul comunitar si managementul informatiilor pentru securitatea nationala si
studii postuniversitare in securitate si aparare nationala.

Are peste 29 de ani de experientd in finante publice, ocupand diferite pozitii in
cadrul Directiei Generale a Finantelor Publice Tulcea si Bucuresti, precum si in
cadrul Agentiei Nationale de Administrare Fiscald (ANAF}, in perioadele mai 2014
- februarie 2016 si ianuarie 2009-mai 2012

fiind Vicepresedinte al ANAF. Tn prezent este Sef Administratie Adjunct la
Administratia Fiscald pentru Contribuabili Nerezidenti din cadrul D.C.R.F.P.
Bucuresti.

Mihai Gogancea Vatasoiu este membru al CA al CEC Bank din 2015, indeplinind
un mandat similar si in perioada 2009-2012. Durata actualului mandat este pana

Page 6 of 23



Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni incheiaté la 30 iunie 2023 confom Regulamentului ASF
nr. 5/2018
la data aprobdrii de cédtre Banca Nationald a Romaniei a unui nou administrator
ce va fi nominalizat de catre Adunarea Generala a Actionarilor pe aceasta pozitie,
fard ca mandatul sa poata depasi 4 ani.

Simona Andrei (43 ani) este absolventd a Academiei de Studii Economice din
Bucuresti, detine o diploma de master in Finante - Banci si un titlu de doctor in
Economie - Management, precum si o certificare internationald “Certified
Accountant in International Financial Reporting (DiplFRS)", emisd de ACCA
(Association of Chartered Certified Accountants). Are o experienta profesionala
de 20 de ani, din care 15 ani in cadrul CEC Bank. Timp de 7 ani a fost directorul
Directiei Financiara, iar 8 ani a fost CFO (Chief Financial Officer), iar din aceasta
pozitie, incepand cu luna mai 2018, a coordonat activitatea Directiei Financiara si
a Directiei Contabilitate, primind aprobarea Bancii Nationale a Romaniei pentru a
exercita noile responsabilitati trasate.

Simona Andrei a fost coordonatorul echipei de specialisti ai Bancii, care alaturi de
membrii Comitetului de Directie si ai Consiliului de Administratie, dar si de
consultantul financiar independent, a sustinut in fata Comisiei Europene, in anul
2019, proiectul prin care Actionarul Bancii a majorat capitalul social cu suma de
940 milicane lei. Pentru prima data in istoria Bancii, un astfel de demers al
Actionarului a primit girul Comisiei Europene, cu respectarea legislatiei europene
in materie de ajuter de stat.

Simona Andrei a participat Tn anul 2020 la un program aprobat de International
Coaching Federation (ICF), dobandind astfel cunostintele esentiale si abilitatile de
business coaching, necesare coordonarii cat mai eficiente a echipelor sale.

Simona Andrei a devenit Director-Vicepresedinte al Comitetului de Directie si
membru al Consiliului de Administratie al CEC Bank Tn data de 22 decembrie
2022, data aprobarii sale de cadtre Banca Nationald a Romaéniei, cu durata a
mandatului padna la data de 11 mai 2027.

2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a emitentului

Componenta Comitetului de Directie la data de 30 iunie 2023 este urmatoarea:
= dl. Bogdan Constantin Neacsu, director general - presedinte,
= dna. Mihaela Lucica Popa, director — primvicepresedinte;
= dna. Mirela lovu, director - vicepresedinte.

m dna. Simona Andrei, director — vicepresedinte.
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Durata mandatului domnului Bogdan Constantin Neacsu de Director General si

presedinte al Comitetului de Directie CEC Bank este pana la 11 mai 2027.

Durata mandatului doamnei Mihaela Lucica Popa de Director - Prim-Vicepresedinte
al Comitetului de Directie al Bancii este pana la data de 22 octombrie 2023.

Durata mandatului doamnei Mirela lovu de Director - Vicepresedinte al Comitetului
de Directie al Bancii este pana la data de 11 mai 2027.

Durata mandatuiui doamnei Simona Andrei de Director - Vicepresedinte al

Comitetului de Directie al Bancii este pana la data de 11 mai 2027.

Nu existd informatii privind orice acord, Tntelegere sau legatura de familie intre
membrii conducerii executive si alte persoane care sa ajute la numirea persoanelor

respective in functia de membru al conducerii executive in semestrul | din 2023

3. Pentru toate persoanele prezentate la pct. 1 si 2 precizarea eventualelor litigii
sau proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare
la activitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc
capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul

emitentului

Nu este cazul.
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. Informatii detaliate

1 Situatia economico-financiara

1la Situatia pozitiei financiare a Bancii

Evolutia activului net bilantier

Active

Casa si disponibilitati la banci centrale
Instrumente financiare derivate

Credite si avansuri la banci si institutii publice
Credite si avansuri acordate clientelei

Active financiare detinute in vederea
tranzactiondrii si evaluate ia valoarea justa prin

profit si pierdere
Active financiare evaluate obligatoriu la valoarea
justa prin profit si pierdere

Active financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global (Active

financiare disponibile pentru vanzare)

Active financiare la cost amortizat

Imokilizari corporale

Imobilizari necorporale

Investitii imobiliare

Active reprezentand dreptul de utilizare
Creante privind impozitul amanat

Alte active financiare

Alte active

Total activ

Evolutia datoriilor si capitalurilor

Datorii

Instrumente financiare derivate

30 iunie
2023

mii lei

6 785181
862

3469 644
30 659 302

92 240

18 429

19 338 80O

7 490181

776 278
101325
57 393
106 381
23947
97 021
32 444

69 049 428
30 iunie
2023

mii lei

756

31 decembrie

2022

mii lei

10 069 054
619 076

29224 037

6289

16 341

10 369 254

4770 943
749 364
90 487
59872
94 080
75 064
72 497
25358

61748 716

31 decembrie

2022

mii lei

24950
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Depozite de la banci 714 354 2698249
Pepozite de la clienti 60 532535 52 430729
Imprumuturi de la banci si alte institutii financiare 253887 278 242
Obligatiuni emise 1284178 653 636
Datorii subordonate 1435393 1439628
Datorii privind impozitul amanat - -
Datorii din operatiuni de leasing cu imobilizari

corporale 109 562 96 475
Provizioane 42748 47 804
Alte datorii financiare 108 339 89799
Alte datorii 87199 74 055
Datorii cu privire la impozitul pe profit curent 26 347 21805
Total datorii 64 602298 57 855372
Capitaluri proprii

Capital social 2499 746 2499746
Rezerva din reevaluare pentru imobilizari corporale 559 028 559 956
Rezerve pentru active financiare la valoare justa 285 002 639567
prin alte elemente ale rezultatului global

Alte rezerve 295515 295517
Rezultatul reportat 1474 843 1177 692
Total capitaluri proprii 4 4477130 3893344
Total capitaluri proprii si datorii 69 049 428 61748716

in ceea ce priveste evolutia la 30.06.2023 a principalilor indicatori de activitate fata de

cei realizati in perioada similard a anului precedent , situatia se prezintd astfel.

Credite in sold

La data de 30 iunie 2023, portofoliul de credite in sold aferent clientelei nebancare
(principal, valoare brutd) este mai mare cu 10% (2.977 mil. lei) fatéa de aceeasi
pericada a anului 2022,

Din valoarea totald a creditelor In sold la finele Semestrului | 2023, cca. 76%
reprezintd credite acordate in lei. Cea mai mare crestere s-a inregistrat in cadrul

segmentului PJ, cu ccal3% fatd de 30 iunie 2022, respectiv cu 2.676,3 mil. lei, ceea ce
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indica faptul ca Banca continud sa se implice activ in sustinerea mediului de afaceri

din Romania, in special prin sprijinirea IMM-urilor si a sectorului agricol.

Soldul brut al creditelor PF a Tnregistrat o evolutie pozitivd pe parcursul primului
semestru al anului 2023 fiind in crestere cu cca. 4% fata de 30 iunie 2022, respectiv cu
301,1 mil lei.

Soldul angajamentelor curente de creditare ale clientelei nebancare la data de
30.06.2023 este de 4.263,6 mil. lei (fard a lua in calcul scrisorile de garantie bancara
acordate), fiind intr-o usoard scédere cu cca. 29 mil. lei fatd de 30 iunie 2022, ca
urmare a utilizarii creditelor angajate.

Credite noi contractate

In semestrul | 2023 s-au acordat clientilor perscane fizice si persoane juridice credite
noi in valoare totald de 4.956 mil. lei {inclusiv scrisori de garantie bancard emise).
Activele Bancii au ajuns la 69 miliarde lei la 30 iunie 2023, in crestere cu 11,8% fata de
finalul anului trecut.

La nivel de Banca, creditele nete reprezintd 30,7 miliarde lei la finalul lunii iunie 2023,
crescand cu 4,9% in ultimele sase luni fatd de finalul anului precedent.

Depozitele clientelei au ajuns la 60,539 milicane lei la 30 iunie 2023, In crestere cu
15,47% fatd de finalul anului precedent, cresterea fiind generatd in cea mai mare
proportie de depozitele atrase de la clientii persoane juridice.

Structura pe valute a depozitelor inregistrate la finele semestrului | 2023 este
aproximativ similard cu cea din pericadele precedente, cca. 64% din totalul surselor
atrase fiind in moneda nationala.

Cresterea semnificativa a surselor atrase s-a datorat dobanzilor atractive practicate
de Banca, care au fost in linie cu dobénda pietei, Insa cea mai importanta este
increderea pe care clientela nebancard o are In continuare in valorile fundamentale

ale CEC Bank - incredere, onestitate, stabilitate.

Obligatiunile emise au inregistrat o crestere semnificativd de 96,4%, ajungand la
1284 miilioane lei fa sfarsitul lunii iunie 2023, fatd de 654 milicane lei la sfarsitul lunii

decembrie 2022.

Capitalurile proprii ale Bancii la data de 30.06.2023 totalizeaza 4.447 milicane lei, in
crestere cu 14,22% fatd de sfarsitul anului trecut, cdnd insumau 3.893 milicane lei,

evolutie determinata de cresterea rezultatului reportat.
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1.1.b Situatia profitului sau pierderii

Evolutia contului de profit si pierdere 30 iunie 2023 30 iunie 2022

mii LEI Mii LEI

Venituri din dobénzi calculate prin metoda dobanzii

efective 1906 682 1047 766
Cheltuieli cu dobénzile -1127 452 -376 724
PVenituri nete din dobanzi 779 230 671042
Venituri din comisioane - 181 039 178 850
Cheltuieli cu comisioane 47 612 44,580
Venituri nete din comisioane 133 427 - 134 270
h C_élgzig net din tranzactionare - 41015 27 254-
(Pierdere netd) dinﬁst?.l mente financiare derivate -&7 777 - -11161

(Pierdere netd) /castig net din active financiare
evaluate obligatoriu la valoarea justd prin profit sau
pierdere 2021 -601

Castig net din vanzarea activelor financiare evaluate

la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului

global 2 493 1006

(Pierdere neta) /cégzig net din diferente de curs -

valutar 41935 -5980

Alte venituri din exploatare 6776 6734
' Venituri operationale 959120 822564

Cheltuieli nete cu deprecierea creditelor si

avansurilor

acordate clientele], provizioane pentru angajamente

de creditare si garantii financiare date -87 382 -226 664

{Pierdere netd) din deprecierea altor instrumente

financiare -3 436 -551
Cheltuieli cu personalul N T267 166_ -234 007
Cheltuieli cu amortizarea gi deprec_ierea -62 493 -48 8(5
Alte cheltuieli operationale . 188 891 -201883
Cheltuieli operationale ~ -609368 -7 970
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Profit inainte de impozitare 349 7_52

Cheltuiala cu impozitul pe profit -53 528

Profit aferent perioadei 296 224

110 594
-19 465

91129

Alte elemente ale rezultatului global
Elementele care pot fi reclasificate ulterior in profit
sau pierdere:

Modificarea valorii juste a activelor financiare

evaluate prin alte elemente ale rezultatului global,

netd de impozit 259 659

-727 957

Céstig net din tranzactii cu active financiare evaluate
prin alte elemente ale rezultatului global, transferata

in contul de profit sau pierdere, netd de impozit -2 024

-845

Elemente care nu vor fi clasificate ulterior in profit

sau pierdere:

Castig net din reevaluarea terenurilor si a cladirilor -

Corectii ale anului anterior -

Alte elemente ale rezultatului global

aferente pericadei - total 257 565

Rezultatul giobal total aferent perioadei 555 789

-595

-729 397

-638 268

Profitul net obtinut de Bancd la 30.06.2023, in suma de 2962 milicane lei este cu

225,1% mai mare fata de aceeasi perioada a anului 2022, cand totaliza 91 milicane lei.

Veniturile nete din dobanzi au inregistrat o crestere substantiala de 16% la nivel de

Banca, evolutie data de ratele de piata mai mari.

Tn total, veniturile operationale, au ajuns la sfarsitul primului semestru din 2023 la

964 milioane lei nivel de Banca, cu 17% mai mari fatd de aceeasi perioada a anului

trecut.

Cheltuielile operationale s-au diminuat comparativ cu cele raportate Tn perioada

similard din anul 2022, prin urmare totalul cheltuielilor operationale la nivel de Banca

au scazut cu 14%.
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1.1,¢c Cash flow: Situatia fluxurilor de trezorerie

30 iunie 30 iunie

2023 2022

mii lei mii lei

Numerar si echivalent de numerar la inceputul perioadei 15770 282 8 451785
Flux de numerar din activitati operationale (net) 4 669 858 1625 361
Flux de numerar utilizat in activitati de investitii (net) -11 058 868 -695 310
Flux de numerar din activitati de finantare (net) 513 081 =754 294
Numerar si echivalent de numerar la sfarsitul 9894353 8 627 542

perioadei

2 Analiza activitatii Bancii

a) Descrierea activitatii de baza
CEC Bank S.A. este o societate pe actiuni care apartin in proportie de 100% statului
roman, care isi exercitd drepturile si isi asuma toate obligatiile aferente pozitiei de

actionar unic prin Ministerul Finantelor.

CEC Bank SA {,Banca"), inregistrata la Registrul Comertului sub nr. 3/40/155/1997 si
functioneaza n conformitate cu prevederile Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu
modificdri si completari prin Legea nr. 227/2007, cu prevederile Legii 31/1990
privind societétile comerciale si cu respectarea Statutului propriu, aprobat prin
Ordinul nr. 3397/2019 al Ministrului Finantelor Publice, cu modificarile si
completérile ulterioare, precum si in baza Regulamentului de Organizare si
Functionare.

Potrivit articolului 6 din Actul Constitutiv, obiectul principal de activitate al Bancii il

reprezintd ,alte activitati de intermedieri monetare” -cod CAEN 6419.

b) Data infiintarii
CEC Bank S.A. a fost infiintatd in anul 1864. Banca este inmatriculata la Registrul
Comertului sub nr. J40/155/13.01.1997, avand codul de inregistrare fiscala RO 361897.
¢} Fuziuni sau reorganizari semnificative a emitentului, a filialelor sale

sau a societétilor controlate, in timpul exercitiului financiar
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Nu este cazul.

d) Descrierea achizitiilor si/sau instrainarilor de active

Nu este cazul.

e) Principalele rezultate ale evaludrii activitatii Bancii

Auditorul extern al Bancii, KPMG Audit SRL, a efectuat auditarea situatiilor
financiare ale Bancii care cuprinde situatia pozitiei financiare la data de 30 iunie
2023, situatiile profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global,
modificarilor capitalurilor proprii si fluxurifor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data si note, cuprinzand politicile contabile semnificative si alte
note explicative,

Opinia de audit exprima faptul ¢ca situatiile financiare oferd o imagine fidela a
pozitiei financiare a Bancii la data de 30 iunie 2023 precum si a performantei sale
financiare si a fluxurilor sale de trezorerie in conformitate cu Standardele

Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.

2.1 Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea Bancii, comparativ cu aceeasi

perioada a anului trecut

Prima jumatate a anului 2022 a fost caracterizata de o lichiditate redusa in
sistemul bancar, BNR fiind net creditor fatd de sistemul bancar Tn iunie 2022, dupa
ce in primele 2 luni din an fusese net creditor. Astfel, Tn iunie 2022 bancile apelasera
la facilitatea de credit a BNR, soldutl fiind 1.7 miliarde lei, iar soldul tranzactiilor repo
era 2.7 miliarde de lei. Situatia s-a schimbat complet in prima jumatate a anului 2023,
cand lichiditatea din sistemul bancar a devenit in exces, iar bancile aveau plasate la

facilitatea de depozit a BNR 25.2 miliarde de lei.

Deteriorarea temporard a pozitiei de lichiditate a sectorului bancar autohton
incepand cu luna martie 2022 a fost reflectatda direct n evolutia principalului
indicator de lichiditate Basel Ill, respectiv indicatorul de acoperire a necesarului de
lichiditate - LCR, care a inregistrat scadere bruscd in 512022, de la 250.5 % la ianuarie
2022, pana la 195.2% in iunie 2022. Valorile indicatorului LCR inregistrate la nivelul
sistemului bancar in anul 2022 s-au mentinut considerabil peste nivelul cerintei
reglementate de BNR/EBA in cazul indicatorului agregat de 100% si cu mult peste

nivelul sistemului bancar european, de 164.9% la iunie 2022, in S1 2023, indicatorul
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nr. 52018
LCR a cunoscut o evolutie favorabild la nivelul sistemului bancar autohton, Tn baza

cresterii substantiale a rezervei de lichiditate, ajungand pana la nivelul de 232.88 % in
junie 2023, ceea ce indicd un stoc semnificativ de active lichide de calitate ridicata
pentru un scenariu de stres de 30 zZile.

Indicatorul LCR a cunoscut o evolutie favorabila si in cazul Bancii, crescand de la
valoarea 184.73% la 30 iunie 2022, la 262.83% pentru 30 iunie 2023, fiind estimat la un
nivel confortabil si pentru finalul anului 2023.

Evolutii ale situatiei pozitiei financiare la nivel consolidat

Portofoliul de credite persoane fizice se estimeazd cd va rdmaéane stabil Tn 2023,
marginal sub soldul din decembrie 2022, deoarece cresterea generata de creditele
negarantate nu este incd compensata de cererea scazutd pentru creditele ipotecare.
Creditarea persoanelor juridice va inregistra o crestere de doua cifre sustinuta de
digitalizare, programe guvernamentale si fonduri UE.

Depozitele atrase de la clienti vor ramane la un nivel ridicat, ca rezultat al initiativelor
de crestere a numarului de clienti activi si digitalizare a produselor, sustinute de
platformele informatice.

Evolutii ale Contului de profit sau pierdere

Comparativ cu data de 30.06.2022, Banca a inregistrat in semestrul | 2023 un profit
brut mai mare cu 239 mil. lei, Tn principal, pe fondul cresterii dobanzilor active si
pasive sia reducerii cheltuielilor nete cu ajustarile pentru pierderi asteptate aferente
creditelor ca urmare a Tmbunatatirii situatiei financiare a unor clienti importanti
analizati individual.

Veniturile nete din dobanzi si comisicane au crescut cu 13,3% fata de pericada
similard a anului trecut, pdna la 912,7 milioane lei, In conditiile Tn care ratele
bonificate pentru depozite au crescut Tntr-un ritm mai accelerat decét cele pentru
credite.

Pentru sfarsitul anului, Banca se asteaptd ca veniturile operationale nete s3
depdseasca marginal veniturile bugetate.

Cheltuielile administrative generale au crescut cu 7% in S1 2023 fata de S1 2022, sub
nivelul inflatiei din acest interval (10%}, pe fondul cheltuielilor mai mari de personal
generate de mediul inflationist, compensate de contributia anuala mai mica la
fondul de garantare a depozitelor si fondul de rezolutie bancara in 2023 si de

controlul strict al cheltuielilor administrative.
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In baza acestor evolutii, raportul cost-venituri s-a imbunatatit pana la 54,07% in Si

2023, fata de 58,93% in S12022.

Costurile de risc si calitatea activelor

Portofoliul de credite se mentine In continuare sanatos, in pofida contextului de
piatd in care inflatia si cresterea ratelor dobéanzilor au afectat veniturile gospodariilor
- situatie care a condus la o rata a creditelor neperformante de 5,41%.

Banca a inregistrat cheltuieli nete cu provizioane/ajustari aferente creditelor si
avansurilor acordate clientelei (inclusiv cheltuiala cu ajustarile pentru creante
depreciate) in cursul primului semestru din anul 2023 in valoare de 87,3 milioane de
lei, n scaddere semnificativa fatd de cheltuielile nete din aceeasi perioada a anului
trecut {226,7 milioane de lei}, ca urmare a imbunatatirii situatiei financiare a unor
clienti importanti analizati individual.

fn special pe fondul unor redresari sau recuperari de creante neperformante.

Costul riscului va genera noi alocari in 2023 avand in vedere ca inflatia si ratele de
dobanda, desi intr-un trend descrescator, vor ramane la niveluri ridicate si in acest
an.

Capitalizare, rentabilitate si finantare

Rata fondurilor proprii totale se situa la un nivel de 22,81%, la sfarsitul primului
semestru din 2023, in crestere fata de iunie 2022 (22,07%).

Rata de rentabilitate a capitalurilor (ROE) a fost de 14,21%, marcand o crestere
sernnificativa fatd de rata de rentabilitate Tnregistrata in anul 2022 {10,95%), datorita
cresterii veniturilor operationale, scaderii costului riscului si controlului cheltuielilor
operationale. Pe baza performantei operationale imbunadtatite, rentabilitatea
capitalurilor proprii a inregistrat o evolutie buna in S1 2023, fiind estimata a depasi
bugetul pentru anul 2023.

Banca va continua programul de emitere de obligatiuni MREL, care a fost demarat la

finalul anului 2022.

2.2 Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a Bancii a tuturor

cheltuielilor de capital, curente sau anticipate, comparativ cu anul trecut

Tn primul semestru al anului 2023 cheltuielile de capital au crescut cu 138% fata de
aceeasi pericada a anului 2022, iar variatiile principale sunt prezentate in tabelul de
mai jos. Aceste cheltuieli de capital au fost efecutate din surse proprii, iar cresterile

valorice cele mai mari au fost Inregistrare Tn achizitii de naturd IT (+111%).
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o 30 lunie |30  lunie | Variete
Mii lei 2023 2022 (12)023/2022-
. A. Investitii de natura IT, din care: 57,866 27,394 | 111%
| INVESTITII CURENTE DE NATURA INFORMATICA 42,306 25,096 | 69%
| INVESTITII STRATEGICE IT 15,560 2,298 | 577% N
i B. Investitii de natura logistica, din care: 26,421 7,950 | 232%
| INVESTITII DE NATURA SECURITATII BANCARE 2,079 754 | 176%
INVESTITI DE NATURA LOGISITICA - LUCRARI SI| : -
DOTARI SEDII 20,931 5912 | 254%
| INVESTITII PRIVIND SCHIMBAREA IMAGINII 3,411 1,283 | 166%
' Total Investitii 84,287 | 35,343 | 138%

La nivel de Bancg, activele imobilizate au fost de 935 milioane lei la 30 iunie 2023, fata
de 900 milicane lei la 31 decembrie 2022. Fata de cele doua perioade analizate din
anul precedent valoarea activelor imobilizate a inregistrat o crestere de 3,9% fata de
finalul anului precedent.

In prezent Banca isi desfasoard activitatea prin sediul sau central din Bucuresti,
precum si prin cele 48 sucursale judetene si unitati similare din Municipiut Bucuresti
(31 decembrie 2022: 48 sucursale judetene si unitati similare din Municipiul
Bucuresti), 116 agentii urbane de tip A (31 decembrie 2022: 115}, 386 de agentii urbane
de tip B (31 decembrie 2022: 386} si 462 agentii rurale de tip B (31 decembrie 2022:
462).

2.3 Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care

afecteazd semnificativ veniturile din activitatea de baza

Principalele influente datorate mediului macroeconomic, rezultad din
modificdrile dobanzilor in lei, ROBOR si IRCC si a volumelor creditelor si depozitelor
din stoc si noi, modificarii randamentelor titlurilor de stat si modificarii evolutiei
leului in raport cu principalele valute. Astfel:

e Intimp cein prima jumatate a anului 2022, dobanzile ROBOR 3 luni si ROBOR
6 luni au marcat cresteri de aproximativ 340 bps, In semestrul 1 din 2023,
aceste dobanzi au marcat scaderi de aproximativ 100-120 bps.

modificare ROBOR,

bps robor 3 luni robor 6 luni
Semestrul 1, 2022 343 345
Semestrul 1, 2023 _ -103 | -118 |
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e In S1 2022, indicele IRCC folosit in calculul dobanzilor incasate aferente
creditelor acordate persoanelor fizice, a bifat o crestere cumulata de 192bps,
N timp ce in 512023, aceasta crestere a fost mult mai micd, de doar 78 bps.

modificare IRCC,

bps IRCC
Semestrul 1, 2022 192
Semestrul 1, 2023 78

¢ Ritmul creditdrii neguvernamentale a incetinit semnificativ in S1 2023 fata de
perioada anterioara: astfel, in S12023, creditele ipotecare au scazut cu 1.4%, in
timp ce in S12022 ele au crescut cu 4.5% fatd de perioada anterioara. Creditele
de consum au crescut cu doar 1.4% Tn S1 2023, in timp ce in S1 2022 acestea au
avansat cu 3.1%. Creditele PJ insd au avut un ritm mai scazut in $1 2023, de
6.4%, in timp ce Tn 512022 acestea crescusera cu 13.8%.

s Ritmul cresterii depozitelor neguvernamentale a fost mai mare in S1 2023
fatd de perioada anterioard, in comparatie cu ritmul inregistrat in S1 2022
astfel, depozitele persoanelor fizice si persoanelor juridice (fara administratia
publicd) au crescut fiecare cu 3.9% in S12023 in timp ce in $1 2022 ritmul a fost
mult mai scazut: depozitele persoanelor fizice au scazut usor, cu 0.2%, iar
depozitele persoanelor juridice {fara administratia publica)} au crescut cu 1.2%.

credite depozite
credite PF Pl depozite PF PJ

ipotecare consum

| Semestrul 1, |

2022 4.5% 3.1% 13.8% -0.2% 1.2%
Semestrul 1,
| 2023 | -1.4% 1.4% 6.4% 3.9% - 3.9%

. Evolutia leului a fost mult mai volatild in S1 2022 in raport cu dolarul, in
comparatie cu S1 2023 astfel: leul s-a depreciat 8.5% fata de dolar in S1 2022 si
s-a apreciat cu 1.3% in S1 2023. Variatia fata de euro a fost nesemnificativa in
ambele perioade: in S1 2022, leul s-a apreciat cu 0.1% fata de euro si s-a
depreciat cu 0.3% n S1 2023,

"+" depreciere/"-"

apreciere EURRON USDRON
Semestrul 1, 2022 -0.1% 8.5%
| Semestrul 1, 2023 0.3% 11.3%

+ Evolutia randamentelor titlurilor de stat in RON a dus la scaderea preturilor
obligatiunilor suverane in lei in S1 2022, in timp ce in S1 2023, preturile au
crescut. Astfel, in S1 2022, randamentele titlurilor de stat suverane Tn lei au
crescut intre 370-450bps, pentru maturitati de la 6 funi la 10 ani. Tn 512023,
randamentele au scdzut aproximativ 60-140 bps, pentru maturitati de la 6
{uni- 10 ani, confirm fixingului BNR.
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modificare, Thills 6 Thills12 obligatiuni 3 obligatiuni 5 obligatiuni 10

bps luni uni ani ani ani
Semestrul 1, '

2022 451 448 434 405 369
Semestrul 1, |
2023 -57 | -58 | -73 | s | 141

CEC Bank a inregistrat un profit net de 296.2 milicane lei tn S1 2023, in crestere cu
2251% fatd de 110.3 milioane lei in S1 2022, datoritd unei performante operationale
imbunatatite, sustinutd de un volum mai mare de afaceri cu clientii.

Venitul net din dobanzi a crescut cu 16,1% pana la 779 milicane lei in 512023, de la 671
milioane lel in 512022, datoritd volumelor mai mari coroborat cu dobanzile mai mari
pe piatd monetard, asa cum este detaliat Tn tabelul de mai jos:

i junie | iunie | Variatie, | datorita
2022 2023 din care: datorita cresterii
| cresterii ratei de
Element ' volumelor | dobanda
_ Milioane RON ™ *%
Venit din dobanzi - 1,048 | 1907 859 388 470
| Cheltuiala cu dobénzile 377 1127 751 | 240 510
Venit net din dobanzi 671 779 | 108 | 148 {40}
Active purtatoare de dobanda - | I
volum mediu 50,031 | 62,825 12,794 |
Pasive purtatoare de dobanda -
volum mediu 47914 | 60877 | 12,963
Rata medie anuald a dobanzilor
la active ) 419% | 6.07% 1.88%
Rata medie anuald a dobanzilor |
la pasive 157% | 370% |  213% L

Note: * frata de dobdndd medie an curent x crestere volum medfu)_/z; ** (variatie rata de
dobdndd* volum mediu an anterior)/2

Venitul net din comisioane a scazut usor cu 0,6% pana la 133,4 milicane lei tn S12023,
de la 134,3 milicane lei Tn S1 2022, in principal datoritd cresterii cheltuielilor cu
comisioanele pe fondul presiunilor inflationiste, in timp ce Banca nu a operat cresteri

de comisioane, pentru a veni in sprijinul clientilor sdi in acest context economic.

3 Schimbairi care afecteaza capitalul si administrarea Bancii
3.1 Descrierea cazurilor in care Banca a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile

financiare
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Nu este cazul.

3.2 Descrierea oricirei modificdri privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare
emise de Banca
3.21 Descrierea pietelor din Romania si din alte tari pe care se tranzactioneaza
valorile mobiliare emise
- Bursa de Valori Bucuresti
In data de 30 decembrie 2022, ih cadrul programului MTN (Medium Term Notes),
Banca a emis pentru prima data obligatiuni senioare nepreferentiale eligibile (SNP}
denominate in RON si in EUR, cu scadenta la 30 decembrie 2025 astfel:
= 334 obligatiuni noi, In RON cu o valoare nominald in suma de 525.000
RON/obligatiune, care au fost listate pe piata reglementata a Bursei de Valori
Bucuresti in data de 17 februarie 2023 (simbol bursier CECRO25-ISIN
XS2572123516).

{hitps://bvb.ro/Financiallnstruments/Details/FinanciallnstrumentsDetails.aspx?s=CECRO25)

w 973 obligatiuni noi, In EURO la o valoare nominald de 100.000

EUR/obligatiune, care au fost listate pe piata reglementata a Bursei de Valori

Bucuresti In data de 17 februarie 2023 (simbol bursier CECRO25E-ISIN
XS2572123433).

n data de 07 februarie 2023, Banca emite pentru a doua oard obligatiuni senioare
nepreferentiale (SNP) eligibile MREL denominate in EUR, cu scadenta la 07
februarie 2028, in valoare nominala de 119.300 mii EUR, purtatoare de dobanda fixa:
= 1193 obligatiuni noi, In EURO la o valoare nominala de 100.000
EUR/obligatiune, care au fost listate pe piata reglementata a Bursei de Valori
Bucuresti in data de 17 februarie 2023 (simbol bursier CECRO28E - ISIN
XS2574275280).
(https:/bvb.re/Financiallnstruments/Cetails/FinanciallInstrumentsDetails.aspx?s=CECROZ8E

)

- Bursade Valori Luxemburg

= 1193 obligatiuni noi, in EURO la o valoare nominald de 100.000
EUR/obligatiune, care au fost listate pe piata reglementata a Bursei de Valori
Bucuresti in data de 17 februarie 2023 (simbol bursier CECRO28E - ISIN
XS2574275280).
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https://luxse.com/security/X52574275280/373236)

3.2.2 Descrierea politicii emitentului cu privire la dividende
Nu a fost cazul.

3.2.3 Descrierea oricdror activitati ale emitentului de achizitionare a propriilor actiuni

Nu este cazul.

3.2.4 In cazul in care emitentul are filiale, precizarea numarului si a valorii nominale a actiunilor

emise de societatea-mama detinute de filiale

Nu este cazul.

3.2.5 In cazul in care emitentul a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, prezentarea

medului in care emitentul isi achiti obligatiile fata de detinatorii de astfel de valori mobiliare

Instrumentele au clauza de rascumparare anticipatad la optiunea emitentului (in
data de 30 decemnbrie 2024 - transa |, Tn data de 07 februarie 2027 - transa Il), din
motive legate de cerintele de reglementare, respectiv existenta unei scadente
reziduale mai mare de un an in scopul considerdrii drept elemente de pasive
eligibile sau din motive fiscale.

Obligatiunile emise sunt eligibile pentru indeplinirea cerintei minime de fonduri

proprii si datorii eligibile (MREL).

4 Tranzactii semnificative

Nu au existat tranzactii semnificative in semestrul | al anului 2023. Nu au existat
tranzactii majore semnificative incheiate de Bancd cu persoanele cu care
actioneaza in mod concertat sau in care au fost implicate aceste persoane in

perioada ianuarie — iunie 2023.

5 Evenimente ulterioare datei bilantului

La data de 27 iulie 2023 Banca a finalizat preluarea pachetului de 99,993% din
capitalul social al Fonduiui de Garantare a Creditului Rural (FCCR) de la BRD Groupe
Societe Cenerale, Banca Comerciald Romana si Raiffeisen Bank. Prin aceasta
achizitie, Banca urmareste sa isi intensifice sprijinul acordat agriculturii si dezvoltarii

rurale, acestea reprezentdnd segmente importante de dezvoltare pentru Banca.

Page 22 of 23



Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2023 conform Regulamentului ASF
nr. 52018

. Anexe

Urmatoarele documente sunt atasate prezentului raport:

1 Declaratia conducerii privind asumarea raspunderii pentru
intocmirea situatiilor financiare aferente datei de 30 iunie 2023
Situatiile financiare interimare IFRS pentru data de 30 iunie 2023
Raportul Auditorului independent KPMG Audit S.R.L. pentru

Situatiile Financiare IFRS

Bogdan Constantin. ¢ m:.uB,q, Stefan Silviu Fota
Director General /& st IIdmte .1'1 |tetului Director, Directia Contabilitate
de Directie f ".
i &y i
U J .
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